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1. Introdução 

 

A Starboard Holding Ltda. e suas afiliadas (“Starboard”), em atendimento à regulamentação em 

vigor e às boas práticas no desenvolvimento das atividades junto aos mercados financeiro e de 

capitais, formularam a presente Política de Investimentos Pessoais (“Política”).   

 

Esta Política foi elaborada e deve ser interpretada em consonância com as demais políticas, 

normas internas e o Código de Ética e Conduta da Starboard. Ela se aplica a Starboard, a todos 

os seus sócios, colaboradores, funcionários, empregados, representantes e demais sociedades 

e colaboradores inseridos no grupo societário da Starboard Holding (“Colaboradores”), e deve 

ser observada por todos. 

 

O objetivo da Política é garantir que a relação fiduciária obrigatória entre a Starboard e seus 

clientes, bem como os interesses destes, não sejam afetados pelos interesses e, sobretudo, 

pelos investimentos nos mercados financeiro e de capitais eventualmente realizados pelos 

Colaboradores da Starboard.  

 

A presente Política objetiva, ainda, em uma esfera mais ampla, evitar condutas que possam 

afetar a higidez, a confiabilidade e o equilíbrio do mercado. 

 

A diretriz básica desta Política é garantir que todas as modalidades de investimento que os 

Colaboradores venham a realizar, no Brasil ou no exterior, não decorra do uso indevido de 

informação privilegiada. 

 

Para os fins da presente Política, toda e qualquer solicitação que dependa de autorização, 

orientação ou esclarecimento expresso do Comitê de Investimentos Pessoais deve ser dirigida 

exclusivamente através do e-mail investimentospessoais@starboard.com.br, com antecedência 

mínima de 2 (dois) dias úteis do prazo em que o Colaborador necessite da autorização, 

orientação ou esclarecimento em questão. 

2. Definições 

 

Os termos utilizados nesta Política em letras maiúsculas terão os seguintes significados: 

 

 Colaborador: Sócios, diretores, funcionários, empregados, estagiários e trainees. São 

todos aqueles pertencentes ao quadro das empresas Starboard, independentemente de 

sua posição hierárquica; 

 Comitê de Investimentos Pessoais: Comitê composto pelo Diretor de Riscos e 

Compliance e por até 3 (três) Colaboradores de sua escolha e confiança. O Comitê de 

Investimentos Pessoais auxiliará o Diretor de Riscos e Compliance na tomada de suas 

decisões e no cumprimento da presente Política. 
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 CVM: Comissão de Valores Mobiliários; 

 Declaração: Declaração de Adesão à Política de Investimentos Pessoais que deverá ser 

assinada por todos os Colaboradores da Starboard, para aderência à presente Política; 

 Diretor de Riscos e Compliance: Pessoa escolhida para tratar de temas do Programa de 

Compliance, acompanhar o cumprimento das Políticas de Compliance e que tem 

autonomia para executar suas funções; 

 Pessoa Vinculada: Pessoa vinculada ao Colaborador, isto é, cônjuge, companheiro (a), 

descendentes, bem como qualquer pessoa que possa ser indicada como um dependente 

do Colaborador para fins de elaboração da Declaração de Imposto de Renda do 

Colaborador; 

 Política: esta Política de Investimentos Pessoais; 

 Políticas de Compliance: Políticas destinadas a estabelecer regras no âmbito da 

Starboard, de cumprimento de todos os Colaboradores, com o objetivo de dar pleno 

atendimento às principais Leis, Decretos, Portarias, Resoluções ou Instruções aplicáveis 

à Starboard, em especial aquelas que buscam coibir condutas de fraude, crime ou 

corrupção; 

 Starboard: Starboard Holding Ltda., Starboard Asset Ltda. e Starboard Restructuring 

Partners Consultoria em Negócios Ltda.; e 

 Terceiro: Todo aquele que não seja Colaborador, mas que seja contratado ou 

subcontratado para representar ou atuar em nome, benefício ou interesse da Starboard. 

3. Declaração de Investimentos Pessoais do Colaborador 

 

Os Colaboradores devem aderir a esta Política mediante preenchimento e assinatura da 

“Declaração de Adesão à Política de Investimentos Pessoais”, sujeitando-se à presente Política 

enquanto durar seu vínculo com a Starboard, nos termos da minuta constante do Anexo I à 

presente Política (“Declaração”). 

 

Os Colaboradores, quando de suas aderências à presente Política, deverão enviar ao Comitê de 

Investimento Pessoais a Declaração e uma lista contendo a indicação da modalidade do 

investimento e o nome dos ativos detidos pelos Colaboradores e Pessoas Vinculadas a ele.  

 

Uma vez recebida a Declaração e a lista, o Comitê de Investimentos Pessoais avaliará se os 

investimentos declarados pelos Colaboradores podem eventualmente representar conflito de 

interesse com as atividades por eles desenvolvidas na Starboard ou com as atividades 

conduzidas por esta. Poderão ser solicitados aos Colaboradores eventuais esclarecimentos e até 

a apresentação de documentos necessários para a conclusão da referida avaliação. 

 

Observado o disposto no item 4 abaixo (Investimentos Permitidos), e com a finalidade de inibir 

a prática de operações de day trade pelos Colaboradores, a partir do momento da adesão do 

Colaborador a esta Política, o Colaborador ficará proibido de adquirir ou negociar quaisquer 
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valores mobiliários emitidos por companhias ou fundos, bem como deverá tomar todas as 

medidas para que Pessoas Vinculadas a ele não adquiram ou negociem tais valores mobiliários, 

exceto se previamente autorizado pelo Comitê de Investimentos Pessoais. 

 

Caso seja necessário, o Colaborador deverá vender suas posições em investimentos conflitantes 

em até 24 (vinte e quatro) horas contadas do recebimento de comunicação nesse sentido 

enviada pelo Comitê de Investimentos Pessoais, ou mantê-la sem movimentação por, pelo 

menos 60 (sessenta) dias, conforme venha a ser indicado no comunicado a ser enviado pelo 

Comitê de Investimentos Pessoais. O Colaborador deverá tomar todas as medidas necessárias 

para que Pessoas Vinculadas a ele também observem tais determinações, conforme o caso. 

 

No que se refere às participações societárias detidas pelos Colaboradores e suas Pessoas 

Vinculadas, via de regra, somente poderão ser consideradas compatíveis aquelas que não sejam 

acompanhadas de responsabilidades ou de atividades de administração. Situações que gerem 

dúvidas sobre possíveis conflitos de interesse devem ser reportadas ao Comitê de Investimentos 

Pessoais. 

 

Os Colaboradores devem atualizar suas Declarações anualmente ou sempre que quaisquer dos 

dados informados sejam, por qualquer motivo, modificados. 

4. Investimentos Permitidos 

 

Todos os Colaboradores podem valer-se exclusivamente das seguintes modalidades de 

investimento:  

 

• Títulos Públicos Federais; 

• Planos de Previdência; 

• Consórcios; 

• Títulos de Capitalização; e 

• Caderneta de Poupança. 

 

Os Colaboradores deverão tomar todas as medidas necessárias para que os investimentos 

realizados pelas Pessoas Vinculadas se enquadrem nas modalidades acima. 

 

Na hipótese de algum Colaborador e/ou Pessoa Vinculada a ele já possuir investimento em 

alguma das modalidades de investimento vedadas ou excluídas do rol de Investimentos 

Permitidos quando do início de seu relacionamento com a Starboard, o Comitê de Investimentos 

Pessoais avaliará o caso específico, de forma a tratá-lo dentro dos princípios e objetivos 

estipulados nesta Política. 
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5. Uso de Informações e Conflito de Interesses 

 

A Starboard deve garantir que todos os seus Colaboradores tenham conhecimento integral e 

irrestrito desta Política, bem como ciência da natureza confidencial das informações por eles 

manipuladas em razão das atividades que desempenham.  

 

Os Colaboradores devem ainda estar cientes de que devem utilizar tais informações única e 

exclusivamente para o desempenho de suas atividades, abstendo-se de utilizá-las em benefício 

próprio ou de dar conhecimento a Terceiros, incluídos outros Colaboradores que não tenham 

necessidade de dispor de tais informações para desempenhar suas funções. 

 

Qualquer Colaborador que, no curso de suas atividades, tenha acesso a informações relevantes 

(ou seja, informações que possam afetar decisões de compra ou venda) e não públicas (ou seja, 

não disponíveis ao público em geral) sobre um determinado ativo ou operação (seja esta 

informação proveniente da Starboard, empresa ligada a esta, cliente ou fornecedor da Starboard 

ou de qualquer fundo sob gestão da Starboard), não pode operar o respectivo ativo por sua 

conta própria ou por qualquer outra conta sobre a qual possua alguma decisão de investimento. 

 

Nenhum Colaborador pode adquirir ou vender ativos, ou ainda recomendar operações em que 

ele possua algum tipo de informação privilegiada. Com isso em vista, restam vedadas quaisquer 

condutas desleais que possam ser tomadas pelos Colaboradores em relação aos seus 

investimentos próprios, como por exemplo insider trading e front running. 

 

5.1. Conflito de Interesses 

 

É dever de cada Colaborador avaliar, previamente, se o investimento/desinvestimento a ser 

realizado, ainda que em consonância com esta Política, pode gerar conflito de interesses. 

Havendo suspeita ou dúvida sobre a existência de conflito, o Colaborador deve abster-se de 

realizar, bem como tomar todas as medidas para que as Pessoas Vinculadas abstenham-se de 

realizar  a operação, ou encaminhar previamente informações sobre a operação ao Comitê de 

Investimentos Pessoais, com vistas a obter aprovação prévia para a realização da operação. 

 

A Starboard envidará os melhores esforços para garantir que as declarações de investimentos 

pessoais e as solicitações de aprovação prévia sejam tratadas de forma confidencial e particular. 

Entretanto, em determinadas circunstâncias, a Starboard pode ser instada a apresentar tais 

informações e documentos a instituições públicas regulatórias do mercado de capitais. 

6. Exceções 

 

Se o Colaborador e/ou alguma de suas Pessoas Vinculadas precisarem investir em alguma das 

modalidades vedadas ou, ainda, se desejarem investir em alguma modalidade que não esteja 
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prevista expressamente como autorizada nesta Política, o Colaborador deve, previamente, 

solicitar autorização ao Comitê de Investimentos Pessoais, abstendo-se de realizar e tomando 

todas as medidas necessárias para que as Pessoas Vinculadas não realizem o investimento até 

que seja formalmente comunicado pelo referido comitê sobre o eventual deferimento do seu 

pedido. 

 

Após o recebimento de solicitação de exceção, nos termos descritos neste item, o Comitê de 

Investimentos Pessoais deve avaliar a situação excepcional em questão, com o objetivo de 

verificar a existência ou não de conflito de interesses entre a atividade proposta e as atividades 

realizadas pela Starboard. 

 

Após conclusão do processo indicado acima, o Comitê de Investimentos Pessoais deve emitir 

parecer com a avaliação da respectiva situação excepcional, que deve conter, no mínimo, as 

seguintes informações: (i) autorização ou vedação para realização das atividades propostas; (ii) 

prazo e condições para realização da operação, se for o caso; (iii) justificativa para a respectiva 

conclusão. Todas as discussões e pareceres relacionados à avaliação de situações excepcionais 

devem ser arquivados pelo Comitê de Investimentos Pessoais pelo prazo mínimo de 5 (cinco) 

anos.  

 

As decisões tomadas pelo Comitê de Investimentos Pessoais nos termos do presente item 

devem sempre ser interpretadas de forma restritiva, bem como aplicadas somente ao caso 

apresentado para avaliação, não sendo, portanto, extensíveis a outras operações, ainda que 

idênticas. 

7. Disposições Finais 

 

Todos os Colaboradores estão sujeitos a esta Política, estando obrigados a cumpri-la 

integralmente, isentando, portanto, a Starboard de qualquer suposta responsabilidade por 

eventual limitação de ganho ou perda de qualquer natureza na qual o Colaborador e/ou suas 

Pessoas Vinculadas venham a incorrer em consequência do cumprimento das disposições 

expostas nesta Política. 

 

O desconhecimento injustificável em relação a qualquer das obrigações e compromissos 

decorrentes desta Política não justifica eventuais desvios. O descumprimento dos preceitos 

estabelecidos neste documento ou em outros relacionados pode acarretar a aplicação de 

medidas disciplinares, reporte às autoridades competentes ou a aplicação de outras sanções, 

inclusive decorrentes da legislação, autorregulação e/ou regulamentação aplicável. 
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8. Aprovação e Revisão 

 

A presente Política deve ser revisada e atualizada periodicamente pelo Comitê de Investimentos 

Pessoais a fim de incorporar medidas relacionadas às atividades e aos riscos novos ou 

anteriormente não identificados. Versões atualizadas da presente Política devem ser registradas 

junto à CVM. 

Controle de Versão 

 

Válido a partir de: Junho de 2020 

Área responsável: Compliance e Comitê de Investimentos Pessoais 

Data da última revisão: Junho de 2020 

Versão: 3.0 
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Anexo I: Declaração de Adesão à Política de Investimentos Pessoais 

 

Por meio deste documento declaro que: 

 

(i) tenho ciência e estou de acordo com a Política de Investimentos Pessoais da Starboard 

Holding e suas subsidiárias (“Starboard”) (“Política”); 

 

(ii) observarei a Política enquanto perdurar o meu vínculo com a Starboard; e 

 

(iii) todos os investimentos pessoais realizados por mim e Pessoas Vinculadas a mim no âmbito 

do mercado financeiro e de capitais, realizados desde a data em que ingressei como Colaborador 

da Starboard até a presente data, se encontram em consonância e dentro dos limites 

estabelecidos pela Política, sendo certo que não realizei e não realizarei, bem como tomei e 

tomarei todas medidas necessárias para que Pessoas Vinculadas a mim não tenham realizado 

ou venham a realizar qualquer investimento que possa configurar conflito de interesse com a 

Starboard ou atos ilícitos. 

 

 

Nome completo:  __________________________________________________ 

Data:      __________________________________________________ 

Assinatura:     __________________________________________________ 

 


