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1. Introdugao

A Starboard Holding Ltda. e suas afiliadas (“Starboard”), em atendimento a regulamentagdo em
vigor e as boas praticas no desenvolvimento das atividades junto aos mercados financeiro e de
capitais, formularam a presente Politica de Investimentos Pessoais (“Politica”).

Esta Politica foi elaborada e deve ser interpretada em consonancia com as demais politicas,
normas internas e o Cédigo de Etica e Conduta da Starboard. Ela se aplica a Starboard, a todos
os seus sdcios, colaboradores, funcionarios, empregados, representantes e demais sociedades
e colaboradores inseridos no grupo societario da Starboard Holding (“Colaboradores”), e deve
ser observada por todos.

O objetivo da Politica é garantir que a relacdo fiduciaria obrigatdria entre a Starboard e seus
clientes, bem como os interesses destes, ndo sejam afetados pelos interesses e, sobretudo,
pelos investimentos nos mercados financeiro e de capitais eventualmente realizados pelos
Colaboradores da Starboard.

A presente Politica objetiva, ainda, em uma esfera mais ampla, evitar condutas que possam
afetar a higidez, a confiabilidade e o equilibrio do mercado.

A diretriz basica desta Politica é garantir que todas as modalidades de investimento que os
Colaboradores venham a realizar, no Brasil ou no exterior, ndo decorra do uso indevido de
informacao privilegiada.

Para os fins da presente Politica, toda e qualquer solicitacdo que dependa de autorizacdo,
orientac¢do ou esclarecimento expresso do Comité de Investimentos Pessoais deve ser dirigida
exclusivamente através do e-mail investimentospessoais@starboard.com.br, com antecedéncia
minima de 2 (dois) dias Uteis do prazo em que o Colaborador necessite da autorizacdo,
orientagdo ou esclarecimento em questao.

2. Definigoes
Os termos utilizados nesta Politica em letras mailsculas terdo os seguintes significados:

= Colaborador: Sdcios, diretores, funcionarios, empregados, estagidrios e trainees. Sao
todos aqueles pertencentes ao quadro das empresas Starboard, independentemente de
sua posic¢do hierarquica;

= Comité de Investimentos Pessoais: Comité composto pelo Diretor de Riscos e
Compliance e por até 3 (trés) Colaboradores de sua escolha e confianga. O Comité de
Investimentos Pessoais auxiliara o Diretor de Riscos e Compliance na tomada de suas
decisdes e no cumprimento da presente Politica.
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= CVM: Comissdo de Valores Mobiliarios;

= Declaragdo: Declaragdo de Adesdo a Politica de Investimentos Pessoais que devera ser
assinada por todos os Colaboradores da Starboard, para aderéncia a presente Politica;

= Diretor de Riscos e Compliance: Pessoa escolhida para tratar de temas do Programa de
Compliance, acompanhar o cumprimento das Politicas de Compliance e que tem
autonomia para executar suas fungdes;

= Pessoa Vinculada: Pessoa vinculada ao Colaborador, isto é, conjuge, companheiro (a),
descendentes, bem como qualquer pessoa que possa ser indicada como um dependente
do Colaborador para fins de elaboragdo da Declaracdo de Imposto de Renda do
Colaborador;

= Politica: esta Politica de Investimentos Pessoais;

= Politicas de Compliance: Politicas destinadas a estabelecer regras no ambito da
Starboard, de cumprimento de todos os Colaboradores, com o objetivo de dar pleno
atendimento as principais Leis, Decretos, Portarias, Resolu¢Ges ou Instrugdes aplicaveis
a Starboard, em especial aquelas que buscam coibir condutas de fraude, crime ou
corrupgao;

= Starboard: Starboard Holding Ltda., Starboard Asset Ltda. e Starboard Restructuring
Partners Consultoria em Negdcios Ltda.; e

= Terceiro: Todo aquele que ndo seja Colaborador, mas que seja contratado ou
subcontratado para representar ou atuar em nome, beneficio ou interesse da Starboard.

3. Declaracgao de Investimentos Pessoais do Colaborador

Os Colaboradores devem aderir a esta Politica mediante preenchimento e assinatura da
“Declaracdo de Adesado a Politica de Investimentos Pessoais”, sujeitando-se a presente Politica
enquanto durar seu vinculo com a Starboard, nos termos da minuta constante do Anexo | a
presente Politica (“Declaragao”).

Os Colaboradores, quando de suas aderéncias a presente Politica, deverdo enviar ao Comité de
Investimento Pessoais a Declaragdo e uma lista contendo a indicacdo da modalidade do
investimento e o nome dos ativos detidos pelos Colaboradores e Pessoas Vinculadas a ele.

Uma vez recebida a Declaragdo e a lista, o Comité de Investimentos Pessoais avaliarad se os
investimentos declarados pelos Colaboradores podem eventualmente representar conflito de
interesse com as atividades por eles desenvolvidas na Starboard ou com as atividades
conduzidas por esta. Poderdo ser solicitados aos Colaboradores eventuais esclarecimentos e até
a apresentacdo de documentos necessdrios para a conclusdo da referida avaliacdo.

Observado o disposto no item 4 abaixo (Investimentos Permitidos), e com a finalidade de inibir
a pratica de operacOes de day trade pelos Colaboradores, a partir do momento da adesdo do
Colaborador a esta Politica, o Colaborador ficara proibido de adquirir ou negociar quaisquer
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valores mobiliarios emitidos por companhias ou fundos, bem como deverd tomar todas as
medidas para que Pessoas Vinculadas a ele ndo adquiram ou negociem tais valores mobilidrios,
exceto se previamente autorizado pelo Comité de Investimentos Pessoais.

Caso seja necessario, o Colaborador devera vender suas posi¢ées em investimentos conflitantes
em até 24 (vinte e quatro) horas contadas do recebimento de comunica¢do nesse sentido
enviada pelo Comité de Investimentos Pessoais, ou manté-la sem movimentacdo por, pelo
menos 60 (sessenta) dias, conforme venha a ser indicado no comunicado a ser enviado pelo
Comité de Investimentos Pessoais. O Colaborador devera tomar todas as medidas necessdrias
para que Pessoas Vinculadas a ele também observem tais determinacdes, conforme o caso.

No que se refere as participagOes societarias detidas pelos Colaboradores e suas Pessoas
Vinculadas, via de regra, somente poderdo ser consideradas compativeis aquelas que ndo sejam
acompanhadas de responsabilidades ou de atividades de administragdo. Situa¢des que gerem
duvidas sobre possiveis conflitos de interesse devem ser reportadas ao Comité de Investimentos
Pessoais.

Os Colaboradores devem atualizar suas Declara¢gdes anualmente ou sempre que quaisquer dos
dados informados sejam, por qualquer motivo, modificados.

4. Investimentos Permitidos

Todos os Colaboradores podem valer-se exclusivamente das seguintes modalidades de
investimento:

e Titulos Publicos Federais;
e Planos de Previdéncia;

e Consoércios;

¢ Titulos de Capitalizacgdo; e
e (Caderneta de Poupanca.

Os Colaboradores deverdao tomar todas as medidas necessarias para que os investimentos
realizados pelas Pessoas Vinculadas se enquadrem nas modalidades acima.

Na hipotese de algum Colaborador e/ou Pessoa Vinculada a ele ja possuir investimento em
alguma das modalidades de investimento vedadas ou excluidas do rol de Investimentos
Permitidos quando do inicio de seu relacionamento com a Starboard, o Comité de Investimentos
Pessoais avaliard o caso especifico, de forma a tratd-lo dentro dos principios e objetivos
estipulados nesta Politica.
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5. Uso de Informagoes e Conflito de Interesses

A Starboard deve garantir que todos os seus Colaboradores tenham conhecimento integral e
irrestrito desta Politica, bem como ciéncia da natureza confidencial das informacgdes por eles
manipuladas em razao das atividades que desempenham.

Os Colaboradores devem ainda estar cientes de que devem utilizar tais informacgdes Unica e
exclusivamente para o desempenho de suas atividades, abstendo-se de utiliza-las em beneficio
proprio ou de dar conhecimento a Terceiros, incluidos outros Colaboradores que ndo tenham
necessidade de dispor de tais informacdes para desempenhar suas fungdes.

Qualquer Colaborador que, no curso de suas atividades, tenha acesso a informacgdes relevantes
(ou seja, informacdes que possam afetar decisdes de compra ou venda) e ndo publicas (ou seja,
nao disponiveis ao publico em geral) sobre um determinado ativo ou operac¢do (seja esta
informacao proveniente da Starboard, empresa ligada a esta, cliente ou fornecedor da Starboard
ou de qualquer fundo sob gestdo da Starboard), ndo pode operar o respectivo ativo por sua
conta prdpria ou por qualquer outra conta sobre a qual possua alguma decisdo de investimento.

Nenhum Colaborador pode adquirir ou vender ativos, ou ainda recomendar operagdes em que
ele possua algum tipo de informacgao privilegiada. Com isso em vista, restam vedadas quaisquer
condutas desleais que possam ser tomadas pelos Colaboradores em relagdo aos seus
investimentos préprios, como por exemplo insider trading e front running.

5.1. Conflito de Interesses

E dever de cada Colaborador avaliar, previamente, se o investimento/desinvestimento a ser
realizado, ainda que em consonancia com esta Politica, pode gerar conflito de interesses.
Havendo suspeita ou duvida sobre a existéncia de conflito, o Colaborador deve abster-se de
realizar, bem como tomar todas as medidas para que as Pessoas Vinculadas abstenham-se de
realizar a operag¢do, ou encaminhar previamente informacgdes sobre a operacdo ao Comité de
Investimentos Pessoais, com vistas a obter aprovacdo prévia para a realizacdo da operacao.

A Starboard envidara os melhores esforcos para garantir que as declaracdes de investimentos
pessoais e as solicitagdes de aprovagao prévia sejam tratadas de forma confidencial e particular.
Entretanto, em determinadas circunstancias, a Starboard pode ser instada a apresentar tais
informacdes e documentos a instituicdes publicas regulatérias do mercado de capitais.

6. Excegles

Se o Colaborador e/ou alguma de suas Pessoas Vinculadas precisarem investir em alguma das
modalidades vedadas ou, ainda, se desejarem investir em alguma modalidade que ndo esteja
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prevista expressamente como autorizada nesta Politica, o Colaborador deve, previamente,
solicitar autorizagdo ao Comité de Investimentos Pessoais, abstendo-se de realizar e tomando
todas as medidas necessdrias para que as Pessoas Vinculadas ndo realizem o investimento até
que seja formalmente comunicado pelo referido comité sobre o eventual deferimento do seu
pedido.

Apds o recebimento de solicitacdo de excecdo, nos termos descritos neste item, o Comité de
Investimentos Pessoais deve avaliar a situagdo excepcional em questdo, com o objetivo de
verificar a existéncia ou ndo de conflito de interesses entre a atividade proposta e as atividades
realizadas pela Starboard.

Apds conclusdo do processo indicado acima, o Comité de Investimentos Pessoais deve emitir
parecer com a avaliagcdo da respectiva situacdo excepcional, que deve conter, no minimo, as
seguintes informacg0des: (i) autorizacdo ou vedacgado para realizagdo das atividades propostas; (ii)
prazo e condicOes para realizacdo da operacdo, se for o caso; (iii) justificativa para a respectiva
conclusdo. Todas as discussOes e pareceres relacionados a avaliacdo de situagdes excepcionais
devem ser arquivados pelo Comité de Investimentos Pessoais pelo prazo minimo de 5 (cinco)
anos.

As decisOes tomadas pelo Comité de Investimentos Pessoais nos termos do presente item
devem sempre ser interpretadas de forma restritiva, bem como aplicadas somente ao caso
apresentado para avaliacdo, ndo sendo, portanto, extensiveis a outras operacdes, ainda que
idénticas.

7. Disposicoes Finais

Todos os Colaboradores estdo sujeitos a esta Politica, estando obrigados a cumpri-la
integralmente, isentando, portanto, a Starboard de qualquer suposta responsabilidade por
eventual limitacdo de ganho ou perda de qualquer natureza na qual o Colaborador e/ou suas
Pessoas Vinculadas venham a incorrer em consequéncia do cumprimento das disposi¢Ges
expostas nesta Politica.

O desconhecimento injustificdvel em relacdo a qualquer das obrigacdes e compromissos
decorrentes desta Politica ndo justifica eventuais desvios. O descumprimento dos preceitos
estabelecidos neste documento ou em outros relacionados pode acarretar a aplicagdo de
medidas disciplinares, reporte as autoridades competentes ou a aplicagcdo de outras sangoes,
inclusive decorrentes da legislacdo, autorregulacdo e/ou regulamentacgéo aplicavel.
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8. Aprovacao e Revisao

A presente Politica deve ser revisada e atualizada periodicamente pelo Comité de Investimentos
Pessoais a fim de incorporar medidas relacionadas as atividades e aos riscos novos ou
anteriormente nao identificados. Versdes atualizadas da presente Politica devem ser registradas
junto a CVM.

Controle de Versao

Valido a partir de: Junho de 2020

Area responsavel: Compliance e Comité de Investimentos Pessoais
Data da ultima revisao: Junho de 2020

Versao: 3.0
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Anexo I: Declaracdao de Adesao a Politica de Investimentos Pessoais

Por meio deste documento declaro que:

(i) tenho ciéncia e estou de acordo com a Politica de Investimentos Pessoais da Starboard
Holding e suas subsidiarias (“Starboard”) (“Politica”);

(ii) observarei a Politica enquanto perdurar o meu vinculo com a Starboard; e

(iii) todos os investimentos pessoais realizados por mim e Pessoas Vinculadas a mim no ambito
do mercado financeiro e de capitais, realizados desde a data em que ingressei como Colaborador
da Starboard até a presente data, se encontram em consonancia e dentro dos limites
estabelecidos pela Politica, sendo certo que ndo realizei e ndo realizarei, bem como tomei e
tomarei todas medidas necessarias para que Pessoas Vinculadas a mim ndo tenham realizado
ou venham a realizar qualquer investimento que possa configurar conflito de interesse com a
Starboard ou atos ilicitos.

Nome completo:

Data:

Assinatura:
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